








Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion

A notre avis, les états financiers consolidés donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle de la situation financiére d’Humania Assurance Inc. au
31 décembre 2016 ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de trésorerie

pour l'exercice terminé a cette date, conformément aux Normes internationales
d’information financiére.
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Québec

Le 24 février 2017

1 CPA auditeur, CA, permis de comptabilité publique n° A125181



HUMANIA ASSURANCE INC.
Etat du résultat consolidé
de I’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2016 2015
$ $
PRODUITS
Primes
Primes brutes 133 619 130 889
Primes cédées en réassurance (28 940) (27 715)
Primes nettes 104 679 103 174
Placement
Revenus de placement (note 4) 14 539 15682
Variation de la juste valeur des actifs financiers désignés a la juste
valeur par le biais du résultat net (note 4) 12 (3972)
Revenus de placement nets 14 551 11710
Revenus de distribution 9 051 5945
128 281 120 829
CHARGES
Prestations brutes 64 010 66 189
Prestations cédées en réassurance (11 134) (13 709)
Variation des provisions techniques 19 783 14 104
Variation des actifs au titre des cessions en réassurance (9 034) (6 965)
Commissions brutes 25 845 25174
Commissions cédées en réassurance (7 586) (7 528)
Taxes sur primes 2 853 2 936
Ristournes et participations 2161 2200
Frais généraux 35 051 33 357
121 949 115 758
RESULTAT AVANT IMPOTS 6 332 5071
Impbts (note 17) 1704 550
RESULTAT NET 4 628 4 521
Attribuable a 'actionnaire 4544 4 502
Attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 84 19
4 628 4 521

Les notes font partie intégrante des états financiers consolidés.



HUMANIA ASSURANCE INC.
Etat du résultat global consolidé
de I’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2016 2015
$ $
RESULTAT NET 4628 4 521
Autres éléments du résultat global
Eléments qui seront reclassés ultérieurement dans le résultat net
Actifs financiers disponibles a la vente
Gains et pertes non réalisés
[nets d'impdts de 714 $ (367 $ en 2015)] 1939 (996)
Reclassement au résultat net des gains et pertes réalisés
[nets d'impots de 476 $ (17 $ en 2015)] (1 292) 47
Couvertures de flux de trésorerie
Gains et pertes non réalisés
[nets d’'impdts de 63 $ (363 $ en 2015)] (169) 987
Reclassement au résultat net des gains et pertes réalisés
[nets d'impdts de 220 $ (276 $ en 2015)] (599) (750)
(121) (712)
Eléments qui ne seront pas reclassés ultérieurement dans le résultat net
Avantages du personnel
Réévaluations du passif net au titre des prestations définies
[nettes d’'impdts de 176 $ (241 $ en 2015)] (note 14) 478 (656)
357 (1368)
RESULTAT GLOBAL 4 985 3153
Attribuable a 'actionnaire 4901 3134
Attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 84 19
4985 3153

Les notes font partie intégrante des états financiers consolidés.



HUMANIA ASSURANCE INC.
Etat de la situation financiére consolidé
au 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2016 2015
$ $
ACTIF
Placements (note 4)
Trésorerie 14 195 13 524
Marché monétaire 23 959 3 667
Obligations 250 320 255 832
Actions 26 670 40 399
Fonds d’infrastructure 10 222 10 133
Fonds immobilier 10 249 -
Avances sur polices 1578 1630
337 193 325 185
Autres éléments d'actif
Revenus de placement a recevoir 1570 1587
Primes a recevoir 2111 2132
Commissions payées d'avance 8176 7 885
Autres actifs (note 7) 8 503 10 261
Actifs au titre des cessions en réassurance (note 8) 150 725 141 500
Actifs d’imp6ts différés (note 17) 365 400
Immobilisations corporelles (note 9) 10 440 10 156
Immobilisations incorporelles (note 10) 15 823 14 941
197 713 188 862
534 906 514 047




HUMANIA ASSURANCE INC.
Etat de la situation financiére consolidé
au 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2016 2015
$ $
PASSIF
Passifs envers les assurés
Provisions techniques (note 11) 405 784 386 001
Passifs relatifs aux contrats d’investissement 1201 1408
Prestations a payer 18 969 20724
Sommes en dépbt 8 437 8 272
Participations et ristournes a payer 841 1035
435 232 417 440
Autres éléments de passif
Autres passifs (note 13) 18 116 19 549
Passifs d'impbts différés (note 17) 2165 2 548
Débenture (note 16) 4937 4 928
25218 27 025
460 450 444 465
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 18) 49 883 49 883
Surplus d’apport 12 257 12 257
Bénéfices non répartis 20104 15 560
Participations ne donnant pas le contrdle (1 015) (988)
Cumul des autres éléments du résultat global (note 19) (6 773) (7 130)
74 456 69 582
534 906 514 047

Les notes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Au nom du conseil d'administration
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HUMANIA ASSURANCE INC.

Etat des variations des capitaux propres consolidé
de I’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

Cumul des

Participations autres éléments Total des

Surplus Bénéfices ne donnant pas du résultat capitaux

2016 Capital-actions d’apport non répartis le contréle global propres
$ $ $ $ $ $

Solde au début 49 883 12 257 15 560 (988) (7 130) 69 582
Résultat net - - 4 544 84 - 4628
Autres éléments du résultat global - - - - 357 357
- - 4 544 84 357 4985

Variation des participations
ne donnant pas le contréle - - - (111) - (111)
Solde a la fin 49 883 12 257 20 104 (1015) (6 773) 74 456
Cumul des

Participations autres éléments Total des

Surplus Bénéfices ne donnant pas du résultat  capitaux

2015 Capital-actions  d’apport non répartis le contréle global propres
$ $ $ $ $ $

Solde au début 35000 12 257 11 058 (46) (5762) 52 507
Résultat net - - 4502 19 - 4 521
Autres éléments du résultat global - - - (1368) (1.368)
- - 4502 19 (1.368) 3153

Variation des participations

ne donnant pas le controle - - - (961) - (961)
Emission d’actions ordinaires 14 883 - - - - 14 883
Solde a la fin 49 883 12 257 15 560 (988) (7 130) 69 582

Les notes font partie intégrante des états financiers consolidés.



HUMANIA ASSURANCE INC.
Etat des flux de trésorerie consolidé

de I’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2016 2015
$ $
Activités d'exploitation
Reésultat net 4 628 4 521
Eléments sans incidence sur la trésorerie
Variation des provisions techniques 19 783 14 104
Variation des actifs au titre des cessions en réassurance (9 034) (6 965)
Amortissement et perte a la cession d'immobilisations corporelles 1125 1093
Amortissement des immobilisations incorporelles 1181 590
Amortissement des primes et escomptes sur obligations (3 134) (3 802)
Gains et pertes non réalisés sur les actifs financiers désignés
a la juste valeur par le biais du résultat net (12) 3972
Gains et pertes réalisés sur les actifs financiers désignés
a la juste valeur par le biais du résultat net et disponibles a la vente (2 333) (1148)
Gain résultant d’acquisitions d’entreprises par étapes - (2 451)
Quote-part du résultat d’'une entreprise associée (13) (11)
Variation des avantages du personnel 75 3
Amortissement des colts de transaction 9 87
Impots différés (479) 2119
11 796 12 112
Variation des éléments du fonds de roulement (2 643) 5 556
9153 17 668
Activité de financement
Produit net de I'’émission d’actions ordinaires - 9883
Activités d'investissement
Cession (acquisition) nette de marché monétaire (20 292) 1270
Cession (acquisition) nette d'obligations 8137 6 200
Cession (acquisition) nette d'actions 16 941 (12 165)
Cession (acquisition) nette d’unités d’'un fonds d’infrastructure 189 (10 133)
Cession (acquisition) nette d’'unités d’'un fonds immobilier (10 000) -
Augmentation (diminution) nette d'avances sur polices 52 10
Acquisition de filiales - (5 368)
Avances nettes a une entreprise associée (36) (143)
Produit de disposition des immobilisations corporelles 11 203
Acquisition d'immobilisations corporelles (1421) (3 869)
Acquisition d’immobilisations incorporelles (2 063) (1421)
(8 482) (25 416)
Augmentation (diminution) de la trésorerie 671 2135
Trésorerie au début 13 524 11 389
Trésorerie a la fin 14 195 13 524

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie (note 21).

Les notes font partie intégrante des états financiers consolidés.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

1. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Humania Assurance Inc. (ci-aprés « Humania Assurance » ou la « Société ») oeuvre dans le
domaine des assurances de personnes au Canada. La Société, régie par la Loi sur les assurances
et est constituée en vertu des lois du Québec. Son siege social est situé au 1555, rue Girouard
Ouest, case postale 10000, Saint-Hyacinthe, Québec, Canada, J2S 7C8.

Les états financiers consolidés d’Humania Assurance, société mére du groupe, ont été approuveés et
autorisés pour publication par le conseil d’administration le 24 février 2017.

Humania Assurance est une filiale de La Survivance, mutuelle de gestion, société mére ultime.

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

a)

b)

Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été dressés conformément aux Normes internationales
d’information financiére (ci-aprés « IFRS »).

Estimations importantes

La préparation des états financiers consolidés exige que la direction exerce son jugement,
effectue des estimations et pose des hypothéses qui influent sur I'application des méthodes
comptables, sur les montants inscrits a Il'actif et au passif, sur l'information a fournir
relativement aux actifs et aux passifs éventuels et sur les montants inscrits aux produits et aux
charges. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations.

Les procédés d’estimation les plus importants portent sur I'établissement des provisions
techniques (note 11), des actifs au titre des cessions en réassurance (note 8), des passifs
relatifs aux contrats d’investissement, de la juste valeur des instruments financiers (note 5), des
prestations et autres charges liées aux avantages du personnel (note 14) et de la juste valeur
des immobilisations incorporelles lors d’'un regroupement d’entreprises (note 10).

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes font périodiquement 'objet d’'une révision. Les

révisions aux estimations comptables sont comptabilisées dans la période au cours de laquelle
les révisions sont effectuées et dans les périodes ultérieures touchées par ces révisions.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

Les principales méthodes comptables utilisées pour la préparation des états financiers consolidés
sont les suivantes :

c)

d)

Principe de consolidation
Filiales

Humania Assurance consolide les états financiers de toutes ses filiales, soit les entités qu’elle
controle. Dans ce contexte, le contrOle est lié au pouvoir que la Société posséde de diriger les
activités de l'entité détenue, a sa capacité de tirer des avantages variables de son
investissement dans I'entité détenue et au lien direct qui existe entre le pouvoir de diriger les
activités et de recevoir des avantages. Les états financiers des filiales sont inclus dans le
résultat consolidé a compter de la date a laquelle le contrOle est établi et sont exclus a compter
de la date a laquelle le contrdle cesse.

Les transactions et les soldes intersociétés ont été éliminés.

Les états financiers consolidés comprennent les comptes d’Humania Assurance et ceux de ses
filiales : La Survivance-Voyage, compagnie d’assurance, société ceuvrant dans le domaine de
'assurance voyage, Les Services Financiers Surtech Inc., Aurrea Signature Inc.,
Pro Vie assurances collectives inc., 9290-3152 Québec Inc., Le Groupe Y. Pilon Inc. et Gestion
FTM Inc., cabinets de services financiers, ainsi que 9098-0061 Québec Inc., société fournissant
des services informatiques a la Société.

Entreprise associée

Le placement dans une entreprise associée, sur laquelle la Société exerce une influence
notable, est comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence. Une influence notable
survient généralement lorsqu’un investisseur détient une participation de plus de 20 % sans
controler I'entité.

Présentation a I’état de la situation financiére consolidé

La Société a choisi de présenter les actifs et passifs a I'état de la situation financiére consolidé
selon le critére de liquidité par catégorie afin de mieux refléter ses opérations. L’actif distingue
les placements des autres éléments d'actif. Quant au passif, il est composé de deux

catégories : les passifs envers les assurés et les autres éléments de passif.

De fagon générale, les placements sont détenus dans une perspective a long terme, bien que
les titres individuels soient négociés sur une base réguliére.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

d)

Présentation a I’état de la situation financiére consolidé (suite)

Les revenus de placement a recevoir, les primes a recevoir, les commissions payées d’avance,
les comptes a recevoir, les instruments financiers dérivés, les sommes a recevoir des
représentants, les sommes a recevoir des réassureurs, les impobts sur le revenu a recevoir et
les frais payés d’avance sont généralement recouvrés dans les douze mois suivant la date de
fin d’exercice.

Les provisions techniques, les passifs relatifs aux contrats d’investissement, les avantages du
personnel et la débenture reflétent les obligations a long terme de la Société.

Les prestations a payer, les participations et ristournes a payer, les créditeurs et charges a
payer ainsi que les impdts sur le revenu a payer sont habituellement réglés moins de douze
mois apres la date de fin d’exercice.

Regroupement d’entreprises

Les acquisitions d’entreprises sont comptabilisées selon la méthode de [l'acquisition. La
contrepartie transférée a I'occasion d’un regroupement d’entreprises est évaluée a la juste
valeur a la date d’acquisition des actifs transférés et des passifs repris. Les frais connexes a
I'acquisition sont comptabilisés a I'état du résultat consolidé a mesure qu’ils sont engagés.

Placements

La Société a choisi de classer et de désigner les placements appariant les provisions
techniques dans la catégorie a la juste valeur par le biais du résultat net en vue de réduire une
disparité de traitement en matiére de comptabilisation, qui surviendrait autrement puisque les
variations annuelles des provisions techniques et des actifs au titre des cessions en
réassurance sont comptabilisées dans le résultat net.

Marché monétaire, obligations et actions

Les placements sous forme de marché monétaire, d’obligations et d’actions sont des actifs
financiers, soit a la juste valeur par le biais du résultat net, soit disponibles a la vente. Les
achats et les ventes de ces actifs sont comptabilisés ou décomptabilisés a la date de
transaction, c’est-a-dire la date a laquelle la Société s’engage a acheter ou a vendre l'actif. La
juste valeur du marché monétaire et des obligations est déterminée d’aprés le cours acheteur
d’actifs similaires observé sur des marchés actifs. La juste valeur des actions est déterminée
d’aprés le cours acheteur du marché.

Les placements sous forme de marché monétaire, d’obligations et d’actions soutenant le passif
de la Société sont classés ou désignés a la juste valeur par le biais du résultat net et ceux ne le
soutenant pas, comme disponibles a la vente.

A la juste valeur par le biais du résultat net

Les placements a la juste valeur par le biais du résultat net sont constatés a I'état de la
situation financiere consolidé a la juste valeur et les variations de la juste valeur sont
comptabilisées immédiatement a I'état du résultat consolidé. Les produits tirés de ces
placements sont comptabilisés dans les revenus de placement. Les colts de transaction sont
imputés au résultat et déduits des revenus de placement.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

f)

Placements (suite)
Marché monétaire, obligations et actions (suite)
Disponible a la vente

Les placements disponibles a la vente sont constatés a I'état de la situation financiére
consolidé a la juste valeur et les variations de la juste valeur sont comptabilisées dans les gains
et les pertes non réalisés des autres éléments du résultat global avec les éléments qui seront
reclassés ultérieurement dans le résultat net. Les gains et les pertes réalisés a la vente de
placements disponibles a la vente, qui sont inscrits dans le cumul des autres éléments du
résultat global, sont reclassés et constatés dans les revenus de placement a I'état du résultat
consolidé. Les produits tirés de ces placements sont comptabilisés dans les revenus de
placement. Les colts de transaction sont ajoutés a la valeur de lactif au moment de
I'acquisition.

Fonds d’infrastructure et fonds immobilier

Le fonds d’infrastructure et le fonds immobilier sont des actifs financiers soutenant le passif de
la Société. lls sont désignés a la juste valeur par le biais du résultat net. La juste valeur est
déterminée selon la valeur publiée par chacun des fonds. Les achats et les ventes d’unités de
fonds sont comptabilisés et décomptabilisés a la date de la transaction, c’est-a-dire la date a
laquelle la Société s’engage a acheter ou a vendre les unités.

Les fonds désignés a la juste valeur par le biais du résultat net sont constatés a I'état de la
situation financiére consolidé a la juste valeur et les variations de la juste valeur sont
comptabilisées immédiatement a I'état du résultat consolidé. Les produits sont inscrits dans les
revenus de placement. Les frais d’administration sont imputés au résultat et déduits des
revenus de placement.

Avances sur polices

Les avances sur polices sont présentées au co(t et sont entierement garanties par la valeur de
rachat des polices d'assurance.

Dépréciation d’actifs financiers

La Société détermine a la fin de chaque exercice s'il existe une indication objective qu’'un actif
financier disponible a la vente ait pu se déprécier. Une perte de valeur sur les obligations est
comptabilisée lorsqu’il est probable que la Société ne sera pas en mesure de recouvrer tous les
montants exigibles selon les modalités contractuelles de I'obligation. Une perte de valeur sur
les actions est comptabilisée lorsque la juste valeur a chuté a un niveau inférieur a son colt de
fagon significative ou prolongée. Lorsque le placement a subi une dépréciation, le profit ou la
perte cumulé dans les autres éléments du résultat global est reclassé en résultat net.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

g)

h)

Instruments financiers dérivés

La Société utilise des instruments financiers dérivés sous forme de contrats de change dans le
but de gérer le risque de taux de change lié au paiement des prestations de I'assurance
voyage.

Les contrats de change sont désignés comme couverture de flux de trésorerie et cette
couverture est jugée efficace. Les variations de la juste valeur de I'instrument de couverture
sont comptabilisées dans les « Autres éléments du résultat global » avec les éléments qui
seront reclassés ultérieurement dans le résultat net. Les gains et les pertes cumulés dans les
« Autres éléments du résultat global » sont reclassés et constatés au résultat net au cours de la
période ou les éléments couverts sont comptabilités a I'état du résultat consolidé.

Les instruments financiers dérivés ayant une juste valeur positive sont présentés a I'état de la
situation financiére consolidé avec les « Autres actifs » et ceux ayant une valeur négative sont
présentés avec les « Autres passifs ».

Conversion de devises

Les états financiers consolidés de la Société sont préparés en dollars canadiens, soit la
monnaie fonctionnelle et la monnaie de présentation de la Société.

Les éléments monétaires a I'état de la situation financiére consolidé sont convertis au taux de
change en vigueur a la fin de I'exercice et les charges, au taux de change moyen de I'exercice.

Actifs au titre des cessions en réassurance

Dans le cours normal de ses activités, la Société utilise la réassurance afin de limiter le risque a
I'égard de ses assurés. Les actifs au titre des cessions en réassurance représentent les droits
contractuels nets de la Société en vertu des traités de réassurance liés aux contrats
d’assurance cédeés.

Les actifs au titre des cessions en réassurance sont calculés de facon similaire aux provisions

techniques relatives aux contrats d’assurance sous-jacents, conformément aux dispositions
contractuelles des ententes de réassurance.
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

)

k)

Autres actifs financiers

Les actifs financiers autres que les placements et les instruments financiers dérivés sont
initialement évalués a la juste valeur. Subséquemment, ils sont évalués au colt aprées
amortissement selon la méthode du taux d'intérét effectif. lls sont classés comme préts et
créances.

Les revenus de placement a recevoir, les comptes a recevoir et les sommes a recevoir des
représentants constituent les autres actifs financiers de la Société. En raison de leur échéance
a court terme, la juste valeur de ces actifs financiers correspond a leur co(t.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées selon le modéele du colt. Le colt de
'immeuble a été réparti en cinqg composantes principales, dont le terrain, qui n’est pas amorti.

La méthode d’amortissement et la durée estimative de leur utilisation sont les suivantes :

Méthodes Taux/Durées

Immeuble
Fondation et structure linéaire 40 ans
Enveloppe et fenestration linéaire 20 ans
Equipement linéaire 10-20 ans
Aménagement linéaire 8-12 ans
Mobilier et équipement dégressif 20 %-30 %
Equipement informatique linéaire 5ans

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au colt et amorties sur la durée
estimative de leur utilisation comme suit :

Méthodes Taux/Durées

Logiciels d’exploitation acquis dégressif 30 %
Logiciels développés a l'interne linéaire 8-15 ans
Logiciels d’application linéaire 2-5 ans
Réseaux de distribution linéaire 20 ans
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HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

m) Dépréciation d’actifs non financiers

La Société détermine a la fin de chaque exercice s'il existe une indication qu’un actif ait pu se
déprécier. Une perte de valeur est comptabilisée lorsque la valeur recouvrable est inférieure a
la valeur comptable de I'actif. La valeur recouvrable représente la plus élevée de la juste valeur
diminuée des colts de vente ou de la valeur d’utilité qui correspond a la valeur actualisée des
flux de trésorerie futurs recouvrables.

Classification des contrats

Les contrats de la Société sont classifies lors de leur prise deffet, a titre de contrats
d'assurance ou de contrats d’investissement, selon qu’ils comportent ou non un risque
d’assurance significatif.

Il existe un risque d’assurance significatif lorsque la Société accepte d'indemniser les titulaires
de polices ou les bénéficiaires d’'un contrat a I'égard d’événements futurs spécifiés qui ont une
incidence défavorable sur ces derniers, sans que la Société ne sache s'ils surviendront, quand
ils surviendront et la somme qu’elle serait alors tenue de payer.

Si le contrat comporte un risque d’assurance significatif, il est comptabilisé comme un contrat
d’assurance conformément a I'lFRS 4, « Contrats d’assurance ».

Si le contrat ne comporte pas un risque d’assurance significatif et qu’il n’a pas d’élément de
participation discrétionnaire, il est comptabilisé comme un contrat d’investissement,
conformément a I'lAS 39, Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation.

Les contrats d’investissement sont des contrats qui comportent un risque financier, défini
comme un risque de variation future possible d’éléments tels que le taux d’intérét et le prix d’'un
instrument financier.

Provisions techniques

Les provisions techniques des contrats d’assurance représentent le montant correspondant a la
valeur comptable de l'actif détenu par la Société qui, en tenant compte des autres postes
pertinents a I'état de la situation financiére consolidé, sera suffisant sans étre excessif, pour
que, pendant la durée du passif, la Société puisse honorer les engagements qu'elle a pris dans
le cadre de ses contrats d'assurance et payer les frais d'administration relatifs a ces contrats.

Les provisions techniques sont déterminées selon la méthode canadienne axée sur le bilan
conformément aux pratiques actuarielles généralement reconnues établies par I'Institut
canadien des actuaires (ci-apres « ICA »). Dans [I'établissement des provisions techniques,
plusieurs hypothéses actuarielles sont utilisées. Celles-ci reposent sur les meilleures
estimations des résultats futurs et incluent des marges pour tenir compte des écarts
défavorables (note 11).

L’actuaire d’évaluation désigné par la Société est responsable de déterminer le montant des
passifs requis pour couvrir les obligations de la Société a I'égard des titulaires de polices.
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2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

p) Avantages du personnel

q)

La Société offre un régime contributif a prestations définies a ses employés, des régimes
d’'avantages complémentaires de retraite aux employés admissibles et une protection
d'assurance collective a certains retraités.

Le colt des prestations de retraite accumulées par les employés est établi par calculs
actuariels selon la méthode de répartition des prestations au prorata des années de service
admissibles, avec projection des salaires, a partir des hypothéses les plus probables
déterminées par la direction, notamment la progression des salaires et I'age de départ a la
retraite.

Le colt des services rendus et les intéréts nets sur le passif (I'actif) net au titre des prestations
définies sont constatés a I'état du résultat consolidé au poste « Frais généraux ». Quant aux
réévaluations du passif (de I'actif) net au titre des prestations définies, elles sont constatées a
I'état du résultat global consolidé avec les éléments qui ne seront pas reclassés ultérieurement
dans le résultat net. Les réévaluations comprennent les écarts actuariels, le rendement des
actifs du régime contributif et toute variation de I'effet du plafond de I'actif, le cas échéant (a
I'exclusion des montants pris en compte dans le calcul des intéréts nets sur le passif (I'actif) net
au titre des prestations définies).

Le colt annuel lié¢ a la protection d'assurance collective offerte a un groupe de retraités est
déterminé par calculs actuariels a partir des hypothéses les plus probables déterminées par la
direction concernant le colt prévu des soins de santé et I'espérance de vie des retraités.

Les passifs liés aux avantages du personnel, nets de la juste valeur des actifs du régime de
retraite contributif, sont présentés dans I'état de la situation financiére consolidé au poste
« Autres passifs ».

Passifs financiers

Les passifs financiers sont initialement évalués a la juste valeur. Subséquemment, ils sont
évalués au colt apres amortissement selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les créditeurs et charges a payer ainsi que la débenture représentent les passifs financiers de
la Société.

La juste valeur des créditeurs et charges a payer correspond a leur colt en raison de leur
échéance a court terme.
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2.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (SUITE)

r

t)

Colts de transaction

Les colts de transaction liés aux passifs financiers autres que ceux classés a la juste valeur
par le biais du résultat net sont les colts marginaux directement imputables a I'émission d’un
passif financier et diminuent la valeur de I'instrument émis. lls sont comptabilisés au résultat net
selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Constatation des produits

Les primes des contrats d'assurance sont comptabilisées a titre de produits lorsqu’elles sont
exigibles en vertu des contrats en vigueur. Dés que les primes sont comptabilisées, les
provisions techniques sont calculées et comptabilisées de fagon a rapprocher les prestations et
les charges aux produits.

Les revenus de placement sont comptabilisés selon la meéthode de la comptabilité
d’engagement et sont présentés nets des divers frais de placement.

Les revenus de distribution sont comptabilisés lorsque le service est rendu, que le montant est
déterminé ou déterminable et que le recouvrement est assuré.

Impots

Les imp6ts sont comptabilisés selon la méthode du passif fiscal. Selon cette méthode, la
charge d'impdts comprend les impéts exigibles et les impots différés. Les impots exigibles et
différés sont comptabilisés dans le résultat net, sauf lorsqu’ils sont liés a des éléments qui sont
présentés dans les autres éléments du résultat global ou directement dans les capitaux
propres. Dans ces éventualités, ils sont présentés dans les autres éléments du résultat global
ou dans les capitaux propres.

Les impots exigibles sont les imp6ts regus ou versés aux administrations fiscales. Les impots
exigibles sont calculés aux taux d’imposition adoptés ou quasi adoptés a la date de fin
d’exercice.

Les actifs et passifs d'impbts différés sont constatés annuellement pour tous les écarts
temporaires entre les valeurs comptables aux états financiers et les bases fiscales
correspondantes. Ces actifs ou passifs d'impbts différés sont calculés aux taux d’imposition
adoptés ou quasi adoptés pour les exercices au cours desquels il est prévu que les écarts se
résorberont. Un actif d’'imp6t différé est constaté lorsqu’il est plus probable qu’improbable que
'avantage fiscal se réalisera dans le futur.
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3. MODIFICATIONS COMPTABLES FUTURES

Les IFRS sont en constant changement et les modifications suivantes pourraient avoir une
incidence sur les états financiers consolidés de la Société.

a)

b)

IFRS 9 — Instruments financiers

En juillet 2014, I'IASB a publié une version définitive de I'lFRS 9, « Instruments financiers », qui
remplacera I'l|AS 39, « Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation ». La norme
apporte des modifications a la comptabilisation des instruments financiers a I'égard des
eléments suivants :

» Le classement et I'évaluation des instruments financiers en fonction du modéle
économique suivi pour la gestion des actifs financiers et des caractéristiques des flux de
trésorerie contractuels de I'actif financier;

» La dépréciation basée sur le modéle des pertes attendues;

» La comptabilité de couverture qui tient compte des pratiques en matiére de gestion des
risques d’'une entité.

Cette norme entrera en vigueur le 1¢" janvier 2018. Toutefois, en septembre 2016, I'|ASB a
modifié la version actuelle de I'lFRS 4, « Contrats d’assurance », afin de permettre aux
sociétés, dont le modele d’affaires est principalement I'émission de contrats d’assurance, de
reporter I'entrée en vigueur de 'lFRS 9, jusqu’en 2021. Les assureurs qui adopteront I'lFRS 9
auront également la possibilité de retirer du résultat les disparités de traitement et ainsi la
volatilité temporaire qui pourrait survenir avant que la nouvelle norme sur les contrats
d’assurance ne soit en vigueur.

IFRS 15 - Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients

En mai 2014, I'lASB a publié 'lFRS 15, « Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec
des clients », qui permet de comptabiliser les produits selon une seule norme, en vue
d’harmoniser la présentation des produits tirés de contrats avec des clients et des colts
connexes. Les produits tirés des contrats d’assurance, des contrats de location et des
instruments financiers ne sont pas assujettis aux exigences de I'lFRS 15 en matiére de
comptabilisation des produits. Une entité comptabiliserait les produits au moment du transfert
de biens ou de services aux clients, au montant de la contrepartie que l'entité s’attend a
recevoir du client.

Cette norme entrera en vigueur le 1°"janvier 2018. La Société évalue actuellement I'incidence
qu’aura I'adoption de cette norme sur ses états financiers consolidés.
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3.

MODIFICATIONS COMPTABLES FUTURES (SUITE)

c)

IFRS 16 — Contrats de location

En janvier 2016, I'lASB a publié I'lFRS 16, laquelle remplacera I'lAS 17, « Contrats de
location ». L'IFRS 16 supprime le classement a titre de location simple et impose aux preneurs
de constater tous les contrats de location a I'état de la situation financiére en comptabilisant un
droit d’utilisation et une obligation locative. Une exemption est permise pour les contrats de
location a court terme et pour les contrats de location pour lesquels 'actif sous-jacent a une
faible valeur. De plus, 'lFRS 16 modifie la définition du contrat de location, établit les exigences
de comptabilisation de I'actif et du passif, notamment sur les aspects complexes comme les
composantes autres que de location, les paiements locatifs variables et les périodes
optionnelles, modifie la comptabilisation des accords de cession-bail, conserve en grande
partie I'approche de I'lAS 17 pour la comptabilisation des contrats de location par le bailleur et
présente de nouvelles obligations d’information. L'IFRS 16 s’applique aux exercices ouverts a
compter du 1¢" janvier 2019 et 'adoption anticipée est permise dans certaines circonstances. La
Société n’a pas encore déterminé l'incidence de l'adoption de cette norme sur ses états
financiers consolidés.
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4.

PLACEMENTS

a)

Valeur des placements

La valeur comptable, la répartition et la classification des placements sont les suivantes :

A la juste valeur Désignés Disponibles Autres Total
par le biais du a la juste valeur a la vente

résultat net par le biais du

2016 résultat net
$ $ $ $ $
Trésorerie 14 195 - - - 14 195
Marché monétaire 779 - 23180 - 23 959
Obligations - 237 018 13 302 - 250320
Actions - 26 670 - - 26 670
Fonds d’infrastructure - 10 222 - - 10 222
Fonds immobilier - 10 249 - - 10 249
Avances sur polices - - - 1578 1578
14 974 284 159 36 482 1578 337193
A la juste valeur Désignés Disponibles Autres Total

par le biais du a la juste valeur a la vente

résultat net par le biais du

2015 résultat net
$ $ $ $ $
Trésorerie 13 524 - - - 13 524
Marché monétaire 2073 - 1594 - 3667
Obligations - 241 656 14 176 - 255832
Actions - 18 830 21 569 - 40 399
Fonds d’infrastructure - 10 133 - - 10133
Avances sur polices - - - 1630 1630
15 597 270619 37 339 1630 325185
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4.

PLACEMENTS (SUITE)

b) Revenus de placement

A la juste valeur Désignés Disponibles Autres Total
par le biais du a la juste valeur a la vente
résultat net par le biais du
2016 résultat net
$ $ $ $ $
Trésorerie
Intéréts 58 - - - 58
Marché monétaire
Intéréts 9 - 9 - 18
Obligations
Intéréts - 9 980 314 - 10 294
Gains et pertes réalisés - 565 132 - 697
Actions
Dividendes - 1 046 513 - 1559
Gains et pertes réalisés - - 1636 - 1636
Fonds d’infrastructure
et fonds immobilier
Distributions de revenus - 1086 - - 1086
Avances sur polices
Intéréts - - - 139 139
Autres revenus
Quote-part du résultat d’'une
entreprise associée - - - 13 13
Autres - - - (42) (42)
67 12 677 2604 110 15 458
Frais (919)
14 539
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4, PLACEMENTS (SUITE)

b) Revenus de placement (suite)

A la juste valeur Désignés Disponibles Autres Total
par le biais du a la juste valeur ala vente
résultat net par le biais du
2015 résultat net
$ $ $ $ $
Trésorerie
Intéréts 52 - - - 52
Marché monétaire
Intéréts 9 - 13 - 22
Obligations
Intéréts - 10 185 231 - 10 416
Gains et pertes réalisés - 1212 124 - 1336
Actions
Dividendes - 669 802 - 1471
Gains et pertes réalisés - - (188) - (188)
Fonds d’infrastructure
Distributions de revenus - 653 - - 653
Avances sur polices
Intéréts - - - 141 141

Autres revenus
Gain résultant d’acquisitions

d’entreprises par étapes - - - 2 451 2 451
Quote-part du résultat des
entreprises associées - - - 11 11
Autres - - - 71 71
61 12719 982 2674 16 436
Frais (754)
15 682

c) Variation de la juste valeur

La variation de la juste valeur des actifs désignés a la juste valeur par le biais du résultat net
consolidé de 12 $ (diminution de 3 972 $ en 2015) présentée a I'état du résultat consolidé est
liee a des placements soutenant le passif de la Société.

26



HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

5. EVALUATION A LA JUSTE VALEUR

Les actifs et les passifs comptabilisés a la juste valeur a I'état de la situation financiére consolidé
sont classés selon une hiérarchie qui reflete I'importance des données utilisées pour établir les
évaluations.

La hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose des niveaux suivants :

Le niveau 1 utilise des données sur les prix (non rajustés) cotés sur des marchés actifs pour des
actifs identiques auxquelles la Société a acceés.

Le niveau 2 utilise des données autres que les prix cotés visés au niveau 1, qui sont observables
pour l'actif, directement (& savoir des prix) ou indirectement (a savoir des dérivés de prix). Ces
données comprennent les cours d’actifs similaires sur les marchés actifs et les données autres que
les cours observables sur 'actif. Les justes valeurs des titres du niveau 2 ont été fournies par un
service d’établissement des prix.

Le niveau 3 utilise les données relatives a I'actif qui ne sont pas fondées sur des données de
marché observables (données non observables).

La juste valeur des obligations est déterminée d’aprés le cours acheteur d’actifs similaires observée
sur des marchés actifs.

La juste valeur du fonds d’infrastructure et du fonds immobilier est celle publiée par chacun de ces
fonds. Les fonds utilisent principalement I'actualisation des flux de trésorerie futurs pour déterminer
la juste valeur de ces investissements.

Le tableau suivant présente les actifs et passifs classés selon la hiérarchie des évaluations de la
juste valeur :

2016 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Actif
Trésorerie - 14 195 - 14 195
Marché monétaire - 23 959 - 23 959
Obligations - 250 320 - 250 320
Actions 26 670 - - 26 670
Fonds d’infrastructure - 10 222 - 10 222
Fonds immobilier - 10 249 - 10 249
26 670 308 945 - 335615
Passif
Instruments financiers dérivés - 235 - 235
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5. EVALUATION A LA JUSTE VALEUR (SUITE)

Aucun transfert n’a été effectué entre les niveaux hiérarchiques de juste valeur au cours de
I'exercice. De plus, les techniques d’évaluation n’ont pas été modifiées.

2015 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $

Actif
Trésorerie - 13524 - 13 524
Marché monétaire - 3667 - 3 667
Obligations - 255 832 - 255 832
Actions 40 399 - - 40 399
Fonds d’infrastructure - 10 133 - 10 133
Instruments financiers dérivés - 816 - 816
40 399 283 972 - 324 371

6. GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

La Société dispose de politiques, de procédures et de pratiques de gestion des risques associés
aux instruments financiers. Une gestion des risques efficace repose sur lidentification, la
compréhension, la communication et le contrdle des risques. A cet égard, les principaux risques
auxquels la Société est exposée dans le cadre de ses activités sont les suivants :

» Risque de crédit;

» Risque de liquidité;

> Risque de marché :
¢ Risque de taux d’intérét,
¢ Risque lié aux marchés,
e Risque de change.

Au cours de I'exercice, il n'y a eu aucune modification dans les politiques, procédures et pratiques
de gestion des risques associées aux instruments financiers.

Les moyens que la Société utilise pour gérer chacun de ces risques sont décrits dans les
paragraphes qui suivent.
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6.

GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)

a)

Risque de crédit

Le risque de crédit est défini comme le risque qu’un débiteur manque a I'une de ses obligations
et entraine ainsi une perte financiere pour la Société. Cette derniére gére ce risque en
appliquant les politiques et procédures suivantes :

> Elaboration et révision de la politique de placement qui établit les normes & respecter pour
I’'acquisition de titres, incluant notamment les éléments suivants :

e Etablissement de lignes directrices afin d’assurer une diversification adéquate et ainsi
réduire la concentration dans un secteur,

e Détermination de limites minimales et maximales a respecter relativement a chaque
catégorie d’actif,

e Examen de la qualité intrinséque des titres détenus en utilisant, notamment, les cotes
d’agences de notation externes reconnues;

» Surveillance et examen régulier par le comité de placement et le conseil d’administration
du respect de la politique de placement.

Risque de crédit maximal
Le risque de crédit maximal de la Société lié aux instruments financiers correspond a la valeur

comptable de I'actif, déduction faite de toute provision pour perte. Le risque de crédit maximal
est le suivant :

2016 2015

$ $

Trésorerie 14 195 13 524
Marché monétaire 23 959 3667
Obligations 250 320 255 832
Avances sur polices 1578 1630
Revenus de placement a recevoir 1570 1587
Autres actifs financiers (note 7) 3389 3139
295 011 279 379
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6. GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)
a) Risque de crédit (suite)
Concentration du risque de crédit

La concentration du risque de crédit découle de I'exposition a un seul débiteur ou a un groupe
de débiteurs partageant des caractéristiques de risque de crédit similaires.

Le tableau suivant présente la répartition du portefeuille d’obligations par catégorie
d’émetteurs :

2016 2016 2015 2015

$ % $ %
Obligations émises ou garanties
par des gouvernements :
Gouvernement fedéral 460 - 121 -
Gouvernements provinciaux 140 855 56 145808 57
Municipalités et commissions scolaires 4479 2 3 052 1
Gouvernements situés a I'extérieur du Canada - - 86 -
145 794 58 149 067 58
Obligations canadiennes de sociétés par secteur :
Energie 23 467 9 22567 9
Produits industriels 4174 2 4 161 2
Services financiers 43 043 17 48708 19
Télécommunications 1 861 1 2178 1
Services publics 31 981 13 29151 11
104 526 42 106 765 42

250 320 100 255832 100

30



HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

6.

GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)

a)

b)

Risque de crédit (suite)
Qualité du portefeuille d’obligations
La qualité du portefeuille d’obligations est établie en utilisant les cotes de crédit d’agences de

notation externes reconnues. La ventilation par cote de crédit du portefeuille d’obligations est la
suivante :

2016 2015

$ $

AAA 978 1115
AA 37 168 35 200
A 186 196 193 124
BBB 25978 26 393
250 320 255 832

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est défini comme le risque que la Société éprouve des difficultés a réunir
les fonds nécessaires pour faire face a ses engagements. Les provisions techniques
représentent 88 % (87 % en 2015) du passif de la Société. Les sommes relatives a ces
provisions techniques sont déboursées selon les modalités prévues aux contrats d’assurance.
Ces modalités étant connues par la Société, cette derniére maintient les liquidités nécessaires
pour s’acquitter de ses obligations en gérant les liquidités d’exploitation au moyen de
I'appariement des flux de trésorerie de I'actif et du passif.

Risque de marché

Le risque de marché est défini comme le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie d’'un
instrument financier fluctuent et entrainent une perte en raison de variations des facteurs du
marché. Ces derniers comprennent trois types de risque : le risque de taux d’intérét, le risque
lié aux marchés et le risque de change.
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6. GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)
¢) Risque de marché (suite)
Risque de taux d’intérét

Il existe un risque de taux d’intérét lorsque les taux d’intérét fluctuent et que les flux de
trésorerie de I'actif et du passif ne sont pas parfaitement appariés. La Société gére ce risque en
appliquant les politiques et procédures suivantes :

» Segmentation de I'actif et du passif;
»  Gestion de I'actif en fonction du passif de chaque segment;

» Investissement dans des actifs compatibles avec les caractéristiques des contrats
d’assurance et d’investissement;

»  Calcul de la durée moyenne de I'actif et du passif par segment;

» [Examen et analyse périodique du risque de non-concordance des durées et de
mésappariement des flux de trésorerie par le comité de placement.

Les échéances a courir du portefeuille d’obligations sont les suivantes :

2016 2015

$ $

Moins d’un an 1609 1213
De 1anabans 8 450 9923
De 6 a 10 ans 12 278 14 286
De 11 a 15 ans 34 094 31 306
De 16 a 20 ans 62 070 50 373
Plus de 20 ans 131 819 148 731
250 320 255 832

Le taux de rendement effectif des obligations se situe entre 0,68 % et 7,32 % (entre 0,77 % et
6,99 % en 2015).

L’analyse de sensibilité liée a une variation de taux d’intérét des obligations soutenant les
provisions techniques est présentée a la note 11 b).
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6.

GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (SUITE)

c)

Risque de marché (suite)

Risque lié aux marchés

Le risque lié aux marchés correspond a l'incertitude liée a I'évaluation des actifs découlant des
fluctuations des marchés. Afin de gérer ce risque, la politique de placement établit les types de
titres de participation dans lesquels la Société peut investir ainsi que les limites quantitatives ou
regles de diversification.

Des titres de participation sous forme d’actions privilégiées sont utilisés pour soutenir le passif.
De plus, la Société désire qu’une portion de ses capitaux propres soit investie dans des titres
de participation dans le but de faire croitre son capital a long terme. Ceci s’effectue dans le
cadre de la politique de placement qui vise a optimiser le rendement tout en minimisant les
risques.

Les placements en actions totalisent 26 670 $ (40 399 $ en 2015), soit 7,9 % (12,4 % en 2015)
des placements de la Société. Conséquemment, une variation de 10 % des marchés
entrainerait la comptabilisation dans les capitaux propres de la Société d’une plus-value ou
moins-value (nette d'impdts) de 1 950 $ (2 953 $ en 2015).

Les placements en fonds totalisent 20 471 $ (10 133 $ en 2015), soit 6,1 % (3,1 % en 2015)
des placements de la Société. Conséquemment, une variation de 10 % des marchés
entrainerait la comptabilisation dans les capitaux propres de la Société d’'une plus-value ou
moins-value (nette d'impots) de 1 496 $ (741 $ en 2015).

Risque de change

Le risque de change correspond au risque que la Société assume des pertes découlant de
'exposition aux fluctuations des devises étrangéres. Les opérations libellées en devises
étrangeres sont liées au secteur de I'assurance voyage. Pour gérer le risque de taux de
change, la Société utilise des contrats de change et acquiert des devises afin d’étre en mesure
de verser des prestations dans la méme devise. Aucun instrument financier dérivé n’est utilisé
en vue d’exposer la Société au marché de facon spéculative.

Au 31 décembre, I'encaisse libellée en dollars américains est de 483 $ (1 372 $ en 2015). De
plus, la Société détient des contrats de change afin d’acquérir des devises américaines
(note 12).

Une variation a la hausse ou a la baisse de 10 % des taux de change aurait une incidence
négligeable sur les capitaux propres de la Société.
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7. AUTRES ACTIFS

2016 2015
$ $
Actifs financiers

Comptes a recevoir 3007 2028
Instruments financiers dérivés (note 12) - 816
Sommes a recevoir des représentants 382 295
3389 3139

Autres éléments d’actif
Sommes a recevoir des réassureurs 1 966 2 981
Imp6ts sur le revenu a recevoir 37 1754
Frais payés d’avance 1767 1640
Placement dans une entreprise associée 203 154
Autres débiteurs 807 593
5114 7122
8 503 10 261

8. ACTIFS AU TITRE DES CESSIONS EN REASSURANCE

2016 2015
$ $
Provisions techniques (note 11) 145 116 136 082
Provisions pour prestations 5609 5418
150 725 141 500

Des explications relatives aux hypothéses actuarielles sont présentées a la note 11.
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9. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains Immeuble Mobilier et Equipement Total

2016 équipement  informatique
$ $ $ $ $

Valeur comptable brute
Solde au début 565 10 469 2 528 933 14495
Entrées - 198 948 275 1421
Sorties - - (60) (87) (147)
Solde a la fin 565 10 667 3416 1121 15769
Cumul des amortissements
Solde au début - 2 349 1470 520 4 339
Amortissement - 657 304 165 1126
Sorties - - (49) (87) (136)
Solde a la fin - 3 006 1725 598 5329
Valeur comptable nette 565 7 661 1 691 523 10440

L'amortissement de l'exercice est de 1126$ (928% en 2015) et il est présenté au poste
« Frais généraux » a I'état du résultat consolidé.
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9. IMMOBILISATIONS CORPORELLES (SUITE)

Terrains Immeubles Mobilier et Equipement Total

2015 équipement informatique
$ $ $ $ $

Valeur comptable brute
Solde au début 640 7 640 1912 892 11084
Regroupement d’entreprises - - 175 48 223
Entrées - 3228 497 144 3 869
Sorties (75) (399) (56) (151) (681)
Solde a la fin 565 10 469 2528 933 14495
Cumul des amortissements
Solde au début - 1944 1260 520 3724
Amortissement - 512 265 151 928
Sorties - (107) (55) (151) (313)
Solde a la fin - 2 349 1470 520 4 339
Valeur comptable nette 565 8120 1058 413 10156
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10.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Logiciels Logiciels Logiciels Réseaux de Total
d’exploitation d’application développés distribution
2016 acquis acquis a l’interne
$ $ $ $ $

Valeur comptable brute
Solde au début 859 796 7 455 9312 18422
Entrées acquises - 23 410 - 433
Entrées développées a l'interne - - 1630 - 1630
Sorties - (7) - - (7)
Solde a la fin 859 812 9 495 9312 20478
Cumul des amortissements
Solde au début 858 654 1969 - 3481
Amortissement 1 79 635 466 1181
Sorties - (7) - - (7)
Solde ala fin 859 726 2 604 466 4 655
Valeur comptable nette - 86 6 891 8846 15823
L’amortissement de I'exercice est de 1181 % (590 % en 2015) et il est présenté au poste

« Frais généraux » a I'état du résultat consolidé.
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10. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (SUITE)

Logiciels Logiciels Logiciels  Réseaux de Total
d’exploitation d’application développés distribution
2015 acquis acquis a linterne
$ $ $ $ $

Valeur comptable brute
Solde au début 859 777 6 054 - 7 690
Regroupements d’entreprises - - - 9312 9312
Entrées acquises - 20 452 - 472
Entrées développées a l'interne - - 949 - 949
Sorties - (1) - - (1)
Solde a la fin 859 796 7 455 9312 18422
Cumul des amortissements
Solde au début 857 547 1488 - 2 892
Amortissement 1 108 481 - 590
Sorties - (1) - - (1)
Solde a la fin 858 654 1969 - 3481
Valeur comptable nette 1 142 5486 9312 14 941
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1.

PROVISIONS TECHNIQUES

a)

Composition des provisions techniques

2016 2015

$ $

Assurance vie individuelle 186 796 180 970
Assurance vie collective 58 135 55603
Rentes individuelles et collectives 6 507 7217
Assurance accident maladie individuelle 127 216 119 017
Assurance accident maladie collective 27 130 23 194
405 784 386 001
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11. PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)
b) Composition de I’actif couvrant les provisions techniques nettes

Une segmentation de I'actif est effectuée afin d’apparier les flux monétaires nets de I'actif et du
passif de chacune des lignes d’affaires. Pour chacune des dates présentées, le premier tableau
concilie les provisions techniques nettes alors que le deuxiéme présente la composition de
I'actif couvrant les provisions techniques nettes.

Assurance Rentes Assurance Total

vie accident

2016 maladie
$ $ $ $
Provisions techniques 244 931 6 507 154 346 405 784

Actifs au titre des cessions

en réassurance (46 060) - (99 056) (145 116)
198 871 6 507 55 290 260 668
Assurance Rentes Assurance Total

vie accident

2016 maladie
$ $ $ $
Obligations 175 072 5456 42 569 223 097
Actions privilégiées 15 597 693 5 407 21 697
Fonds d’infrastructure 7 240 322 2510 10 072
Autres 962 36 4 804 5802
198 871 6 507 55 290 260 668

L’incidence d’'une augmentation immédiate et permanente de 1% des taux d'intérét des
placements appariant les provisions techniques nettes serait une augmentation d’environ
7 000 $ (6 800 $ en 2015) du résultat net.

L’incidence d'une diminution immédiate et permanente de 1% des taux d’intérét des

placements appariant les provisions techniques nettes serait une diminution d’environ 9 000 $
(8 700 $ en 2015) du résultat net.
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11. PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)

b) Composition de I’actif couvrant les provisions techniques nettes (suite)

Assurance Rentes Assurance Total
vie accident
2015 maladie
$ $ $ $
Provisions techniques 236 573 7217 142 211 386 001
Actifs au titre des cessions
en réassurance (44 893) - (91 189) (136 082)
191 680 7217 51022 249 919
Assurance Rentes Assurance Total
vie accident
2015 maladie
$ $ $ $
Marché monétaire 614 - 1618 2232
Obligations 182 840 4 642 25740 213 222
Actions privilégiées 7 314 2 546 8 313 18173
Fonds d’infrastructure - - 10 133 10 133
Autres 912 29 5218 6 159

191 680 7217 51 022 249 919
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1.

PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)

c)

Hypothéses

Les hypothéses utilisées pour le calcul des provisions techniques sont établies selon les
meilleures estimations pour la durée des polices a I'égard de nombreuses variables,
notamment la mortalité, la morbidité, les taux d’intérét, les frais, les taux de résiliation des
polices, l'inflation, les participations des titulaires de polices et les imp6ts. Ces estimations sont
susceptibles d’étre révisées aux dates d’évaluation subséquentes.

Les méthodes qui ont servi a établir les plus importantes hypothéses sont expliquées
ci-dessous :

Mortalité

La Société effectue une étude annuelle de la mortalité pour le secteur de lI'assurance vie
individuelle.

Pour la mortalité en assurance vie individuelle, I'hypothése provient de I'expérience récente de
l'industrie publiée par I'lCA, modifiée en fonction des résultats des cing derniéres années de la
Société de fagon a reconnaitre I'expérience de mortalité réelle.

Pour la mortalité en rentes individuelles, I'hypothése provient de I'expérience récente de
l'industrie publiée par 'lCA. De plus, I'hypothése utilisée incorpore une amélioration du niveau
actuel de la mortalité.

Morbidité

L’hypothése est fondée sur les résultats que la Société et I'industrie ont connus ces derniéres
années.

Taux d’intérét

La Société possede des éléments d’actif qui appuient les provisions techniques. Les flux
monétaires de l'actif et du passif sont projetés puis accumulés jusqu’a la fin de la période de
projection des flux monétaires a I'aide d’'une hypothése de taux d’intérét. Les taux futurs
d’intérét tiennent compte des perspectives économiques actuelles et de la politique de
placement de la Société.

Frais

Les frais de gestion des polices sont établis a partir d’études internes de répartition des colts
de la Société par ligne d’affaires.

Taux de résiliation des polices
Les hypotheses relatives aux taux de résiliation des polices sont établies a partir de
'expérience de la Société et tiennent compte d’'une diminution des taux de résiliation des

polices dans le bloc d’affaires des produits d’assurance fondés sur les déchéances telle
qu’anticipée par l'industrie.
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11. PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)

c)

d)

Hypothéses (suite)

Marge pour écarts défavorables

Une marge pour écarts défavorables a été ajoutée a chacune des hypothéses afin de
reconnaitre l'incertitude qui entoure I'établissement des meilleures estimations, de tenir compte
d’'une détérioration possible de I'expérience et de fournir une meilleure assurance que le
montant des provisions techniques suffira a payer les prestations a venir.

Variation des provisions techniques

La variation des provisions techniques est la suivante :

Brutes Cessions en Nettes
2016 réassurance
$ $ $
Solde au début 386 001 136 082 249 919
Nouveaux contrats 1 668 2442 (774)
Variation habituelle des contrats en vigueur 22 394 8 098 14 296
Modifications apportées aux
méthodes et hypothéses (4 279) (1 506) (2773)
Solde a la fin 405 784 145 116 260 668
Brutes Cessions en Nettes
2015 réassurance
$ $ $
Solde au début 371 897 129 117 242 780
Nouveaux contrats 3872 2141 1731
Variation habituelle des contrats en vigueur 11 888 6 488 5400
Modifications apportées aux
méthodes et hypothéses (1 656) (1664) 8
Solde a la fin 386 001 136 082 249 919
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11. PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)

e)

f)

Incidences des modifications apportées aux méthodes et hypothéses

2016 2015

$ $
Mortalité et morbidité (165) (3 248)
Déchéance et comportement des titulaires de contrats 928 2725
Autres mises a jour (3 536) 531
(2773) 8

Risque d’assurance

Le risque d’assurance est le risque qu’'un événement assuré survienne et que d’importants
écarts existent entre les résultats réels et les hypothéses actuarielles utilisées.

Dans le cadre de ses activités, la Société accepte le risque associé aux passifs découlant des
contrats d’assurance. La Société atténue son exposition au risque d’assurance en ayant
recours a différents moyens, dont la conception et la tarification des produits ainsi que le
recours a des ententes de réassurance.

Conception et tarification des produits

La Société dispose d’une politique relative a la conception et a la tarification des produits. Cette
politique porte sur les méthodes de tarification, le choix des hypotheses et les objectifs de
rentabilité. La Société effectue périodiguement des analyses afin de comparer les prévisions
aux résultats réels.

Réassurance

Dans le cours normal de ses activités, la Société utilise la réassurance afin de réduire le risque
d’étre exposée a des sinistres représentant des montants élevés. Toute la réassurance est
souscrite auprés de réassureurs enregistrés aupres d’'une autorité fédérale ou provinciale. Des
traités de réassurance protegent également la Société en cas de catastrophe ou d’événement
affectant plusieurs assurés. Ces ententes de réassurance n'ont pas pour effet de libérer la
Société de ses obligations envers les titulaires de polices.
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11. PROVISIONS TECHNIQUES (SUITE)
f) Risque d’assurance (suite)
Echéances contractuelles liées aux contrats d’assurance

Ces flux de trésorerie actualisés estimatifs, nets de réassurance, sont fondés sur les
hypothéses retenues dans le calcul des provisions techniques.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
et aprés

$ $ $ $ $ $ $

82 (5 146) (1 348) 1004 1610 264 466 260 668

Analyse de sensibilité

Les provisions techniques sont établies conformément aux pratiques actuarielles généralement
reconnues établies par I'ICA.

Le tableau ci-dessous présente une estimation de lincidence qu’auraient des variations
défavorables des hypothéses actuarielles utilisées sur le résultat net de la Société.

2016 2015

Variation Incidence surle Variation  Incidence sur le

défavorable résultat net défavorable résultat net

% $ % $

Mortalité 2 735 2 704
Morbidité 5 3904 5 3691
Frais 5 2755 5 2639
Taux de résiliation des polices 10 5785 10 5738
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12. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La Société détient des contrats de change pour acquérir un montant nominal de sept millions
de dollars américains afin de verser des prestations liées a I'assurance voyage. L'échéance de ces
contrats est inférieure @ un an. Au 31 décembre, la juste valeur de cet instrument financier dérivé
est un passif de 235 $ (actif de 816 $ en 2015).

13. AUTRES PASSIFS

2016 2015

$ $

Créditeurs et charges a payer 9 911 11610
Instruments financiers dérivés (note 12) 235 -
Avantages du personnel (note 14) 7 256 7 851
Impbts sur le revenu a payer 714 88
18 116 19 549
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14,

AVANTAGES DU PERSONNEL

La Société offre un régime contributif a prestations définies a ses employés et des régimes
d’avantages complémentaires de retraite aux employés admissibles. La Société maintient
également une protection d’assurance collective (assurance vie et santé) pour certains employés
qui ont pris leur retraite avant le 1¢" mars 1999.

Le régime contributif a prestations définies est enregistré conformément a la Loi sur les régimes
complémentaires de retraite et a la Loi de I'impét sur le revenu du Canada.

Le régime contributif a prestations définies est capitalisé, alors que les autres régimes ne sont pas
capitalisés.

La Société offre un régime contributif a prestations définies a ses employés a temps plein aprés un
an de service. Les cotisations salariales requises varient entre 5,80 % et 8,90 % du salaire, assujetti
a un maximum. La Société verse les cotisations nécessaires au financement du régime contributif
pour les services courants et pour combler le déficit. La rente des employés correspond a un
pourcentage du salaire de chaque année de participation. La date normale de retraite est a 65 ans.
Par contre, un participant 4gé de 60 ans et dont la somme de I'dge et des années de service
créditées atteint 90, peut prendre sa retraite sans réduction de prestations.

La Société est soumise a certains risques liés aux avantages du personnel dont le rendement des
placements, le taux d’actualisation utilisé dans I'évaluation de I'obligation au titre des prestations
définies, I'espérance de vie des participants et linflation future. Le comité de retraite a pour
responsabilité d’établir la politique de placement et d’analyser les changements réglementaires, les
prestations, la capitalisation et la situation financiere du régime contributif a prestations définies. Le
comité de retraite a confié a un gestionnaire de placements indépendant la gestion des actifs du
régime contributif. Ces actifs sont détenus par un gardien de valeurs dans un fonds distinct du
promoteur du régime contributif.

A des fins de comptabilisation, la Société évalue ses obligations au titre des prestations définies et
la juste valeur des actifs du régime contributif le 31 décembre de chaque année. La plus récente
évaluation actuarielle compléete a été effectuée au 31 décembre 2015.

Les exigences de financement minimum requis sont de 292 $ (228 $ en 2015).

Les paiements en espéces au titre des avantages du personnel, constitués par les cotisations de la

Société au régime de retraite contributif et les primes versées pour I'assurance collective, s’éléevent
a1297 $(1301%en2015).
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14,

AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

a)

Passif au titre des prestations définies

Régimes Assurance Total
2016 de retraite collective
$ $ $
Juste valeur de I'actif 26 030 - 26 030
Valeur actualisée de I'obligation 32785 501 33 286
Déficit (6 755) (501) (7 256)
Le déficit se répartit de la fagon suivante :
Régime capitalisé (5 700) - (5 700)
Régimes non capitalisés (1 055) (501) (1 556)
Déficit (note 13) (6 755) (501) (7 256)
Régimes Assurance Total
2015 de retraite collective
$ $ $
Juste valeur de I'actif 24 230 - 24 230
Valeur actualisée de l'obligation 31523 558 32 081
Déficit (7 293) (558) (7 851)
Le déficit se répartit de la fagon suivante :
Régime capitalisé (6 385) - (6 385)
Régimes non capitalisés (908) (558) (1 466)
Déficit (note 13) (7 293) (558) (7 851)
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14. AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

b) Juste valeur de I'actif

Régimes Assurance Total

2016 de retraite collective

$ $ $
Solde au début 24 230 - 24 230
Produits d’intéréts 953 - 953
Rendement en sus des produits d’intéréts 1049 - 1049
Frais d’administration (78) - (78)
Cotisations de I'employeur 1276 - 1276
Cotisations des employés 498 - 498
Cotisations autres et transferts des employés 60 - 60
Prestations payées (1 958) - (1 958)
Solde a la fin 26 030 - 26 030

Régimes Assurance Total

2015 de retraite collective

$ $ $
Solde au début 22 750 - 22 750
Produits d’intéréts 931 - 931
Rendement en sus des produits d’intéréts (33) - (33)
Frais d’administration (77) - (77)
Cotisations de I'employeur 1278 - 1278
Cotisations des employés 391 - 391
Cotisations autres et transferts des employés 74 - 74
Prestations payées (1 084) - (1 084)
Solde a la fin 24 230 - 24 230
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14.

AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

c)

Obligation au titre des prestations définies

Régimes Assurance Total
2016 de retraite collective
$ $ $
Solde au début 31523 558 32 081
Codt des services rendus 1001 - 1 001
Codt financier 1218 12 1230
Cotisations des employés 498 - 498
Cotisations autres et transferts des employes 60 - 60
Ecarts actuariels dus a I'expérience du régime 176 - 176
Ecarts actuariels dus aux hypothéses économiques 267 (48) 219
Prestations payées (1 958) (21) (1979)
Solde a la fin 32785 501 33 286
Régimes Assurance Total
2015 de retraite collective
$ $ $
Solde au début 29 061 643 29 704
Codt des services rendus 961 - 961
Codt financier 1181 15 1196
Cotisations des employés 391 - 391
Cotisations autres et transferts des employes 74 - 74
Ecarts actuariels dus a I'expérience du régime 432 - 432
Ecarts actuariels dus aux hypothéses économiques 509 (77) 432
Prestations payées (1 086) (23) (1109)
Solde a la fin 31523 558 32 081
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14. AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

d) Charge

Régimes Assurance Total

2016 de retraite collective
$ $ $
Colt des services rendus 1001 - 1001
Intéréts nets 264 12 276
Frais d’administration 78 - 78
1343 12 1355

La charge de l'exercice est de 1355$% (1304 $ en 2015) et elle est présentée au poste
« Frais généraux » a I'état du résultat consolidé.

Régimes Assurance Total

2015 de retraite collective
$ $ $
Colt des services rendus 961 - 961
Intéréts nets 251 15 266
Frais d’administration 77 - 77

1289 15 1304
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14. AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

e) Réévaluations du passif net au titre des prestations définies comptabilisées dans les
autres éléments du résultat global

Régimes Assurance Total
2016 de retraite collective
$ $ $
Ecarts actuariels découlant
De I'expérience du régime (176) - (176)
Des hypothéses économiques (267) 48 (219)
Rendement des actifs 1049 - 1049
606 48 654
Impobts (163) (13) (176)
443 35 478
Régimes Assurance Total
2015 de retraite collective
$ $ $
Ecarts actuariels découlant
De I'expérience du régime (432) - (432)
Des hypothéses économiques (509) 77 (432)
Rendement des actifs (33) - (33)
(974) 77 (897)
Impobts 262 (21) 241
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14.

AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

f)

Composition de I'actif

La composition de I'actif du régime contributif de retraite est la suivante :

2016 2015

% %

Fonds — marché monétaire 2 -
Fonds — obligations 38 39
Fonds — actions 60 61
100 100

L’actif du régime contributif comptabilisé a la juste valeur est classé selon une hiérarchie qui
reflete l'importance des données utilisées pour établir les évaluations. La hiérarchie des
évaluations a la juste valeur se compose de trois niveaux, dont le niveau 1 qui utilise des
données sur les prix (non rajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs identiques
auxquelles le régime contributif de retraite a accés. L’actif du régime contributif est de niveau 1.

Le régime contributif de retraite ne détient aucun titre émis par la Société.
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14,

AVANTAGES DU PERSONNEL (SUITE)

g) Hypothéses actuarielles

h)

Régimes Assurance
2016 de retraite collective
% %

Obligation au titre des prestations définies
Taux d’actualisation 3,90 2,39
Taux d’augmentation des salaires 2,50 -

La durée de I'obligation du régime contributif de retraite est de 19 ans (19 ans en 2015).

Régimes Assurance
2015 de retraite collective
% %

Obligation au titre des prestations définies
Taux d’actualisation 3,95 2,12
Taux d’augmentation des salaires 2,50 -

Cotisations futures de I’employeur

La Société prévoit verser des cotisations de 1280 $ (1 212 $ en 2015) au régime contributif de
retraite au cours du prochain exercice. Cette information est basée sur la derniére évaluation
actuarielle déposée.

Analyse de sensibilité

Les hypothéses actuarielles peuvent avoir une incidence importante sur les montants liés aux
avantages du personnel.

L’impact d'une diminution de 0,25 % du taux d’actualisation aurait comme incidence
d’augmenter de 1 531 $ (1 475 $ en 2015) le passif des régimes de retraite.

L’impact d'utiliser 90 % des probabilités de mortalité de la table CPM 2014, échelle B, projetée
de facon générationnelle, avec une échelle d’amélioration future de la mortalité, aurait comme
incidence d’augmenter de 728 $ (802 $ en 2015) le passif des régimes de retraite.

L’effet d’'une variation de 1 % du taux d’augmentation des salaires pour les régimes de retraite
serait négligeable.

L’effet d’'une variation de 1 % du taux d’évolution des colts médicaux de I'assurance collective
serait négligeable.
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15.

16.

FACILITES DE CREDIT

La Société dispose d’'une marge de crédit inutilisée de 1 500 $ portant intérét au taux préférentiel de
2,70 % (2,70 % en 2015) et renégociable annuellement.

DEBENTURE
2016 2015
$ $
Débenture 4 937 4 928

En octobre 2015, la Société a converti 50 % de la débenture en contrepartie de I'émission de
5000 $ de capital-actions.

Toutes les autres conditions de la débenture demeurent inchangées.

La débenture émise, en février 2013 a un investisseur institutionnel, est non garantie. Elle porte
intérét au taux de 7,00 % jusqu’au 7 février 2018 et, par la suite, au taux de rendement d’obligations
types émises par le gouvernement canadien d’'une durée de cing ans, majoré de 5,64 %.

La débenture est exigible le 7 février 2028 et elle est rachetable a compter du 10® anniversaire. De
plus, aucun paiement en capital n’est exigible avant le 7 février 2028.

La valeur comptable de la débenture inclut les colts de transaction. La juste valeur de la débenture
n’est pas significativement différente de la valeur comptable et elle est estimée a l'aide des flux de
trésorerie actualisés au moyen de taux observables sur le marché. La débenture est classée dans le
niveau 2 de la hiérarchie de la juste valeur (niveau 2 en 2015).
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17. IMPOTS
a) Charge effective d’'impéts

La charge effective d'imp6ts sur le revenu differe de la charge qui serait établie aux taux
statutaires fédéral et provinciaux pour les raisons suivantes :

2016 2015

$ $

Résultat avant impbts 6 332 5071
Imp6t sur le revenu de placement (104) (130)
6 228 4 941

Charge pour impbts sur le revenu selon les taux statutaires 1675 1329

Variation découlant des éléments suivants :

Revenus non imposables (335) (995)
Eléments non déductibles 121 114
Autres écarts 139 (28)
1600 420

Impbt sur le revenu de placement 104 130
1704 550

Le taux d’impdt utilisé est de 26,9 % (26,9 % en 2015), applicable au revenu imposable de
la Société au Canada en vertu des lois fiscales en vigueur.

b) Charge d’imp6éts

La charge d'imp6ts de I'exercice se répartit comme suit :

2016 2015

$ $

Impbts exigibles 2183 (1569)
Impbts différés (479) 2119

1704 550
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17.

IMPOTS (SUITE)

c) Actifs d'impots différés

La variation des actifs d'impbts différés par nature est la suivante :

Solde au Comptabilisé Comptabilisé Solde a
début enrésultat dans les autres la fin

net éléments du

2016 résultat global
$ $ $ $
Avantages du personnel 65 (21) - 44
Contrats de change 87 (274) 283 96

Immobilisations corporelles

et incorporelles 63 (36) - 27
Autres 185 13 - 198
400 (318) 283 365
Solde au Comptabilisé Comptabilisé Solde a
début en résultat dans les autres la fin

net éléments du

2015 résultat global
$ $ $ $
Avantages du personnel 56 18 (9) 65
Contrats de change - 174 (87) 87

Immobilisations corporelles

et incorporelles - 63 - 63
Autres 101 84 - 185
157 339 (96) 400
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17.

IMPOTS (SUITE)

d)

Passifs d’impoéts différés

La variation des passifs d'imp0éts différés par nature est la suivante :

Solde au Comptabilisé Comptabilisé Solde a
début enrésultat dans les autres la fin
net éléments du
2016 résultat global
$ $ $ $

Obligations 49 29 (36) 42
Avances sur polices 438 (14) - 424
Immobilisations corporelles
et incorporelles 3 665 (241) - 3424
Provisions techniques 588 (315) - 273
Avantages du personnel (2 048) (36) 176 (1 908)
Autres (144) (220) 274 (90)

2 548 (797) 414 2165

Solde au Comptabilisé Comptabilisé Solde a
début en résultat dans les autres la fin
net éléments du
2015 résultat global
$ $ $ $
Obligations 52 (30) 27 49
Avances sur polices 441 (3) - 438
Immobilisations corporelles
et incorporelles 1404 (244) - 1160
Provisions techniques 729 (141) - 588
Avantages du personnel (1 816) 9 (241) (2 048)
Regroupements d’entreprises - 2 505 - 2 505
Autres (216) 362 (290) (144)
594 2 458 (504) 2 548
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18.

19.

CAPITAL-ACTIONS
Autorisé
En nombre illimité et sans valeur nominale

Actions ordinaires de catégorie A, avec droit de vote et participantes
Actions ordinaires de catégorie B, avec droit de vote et participantes
Actions participantes, sans droit de vote

Actions privilégiées, sans droit de vote, pouvant étre émises en séries

Emises et en circulation

2016 2015

$ $

35 000 actions ordinaires de catégorie A 35 000 35 000
6 250 actions ordinaires de catégorie B 14 883 14 883
49 883 49 883

En octobre 2015, la Société a émis 6 250 actions ordinaires de catégorie B en contrepartie de
10 000 $ en trésorerie et la conversion partielle de la débenture pour un montant de 5 000 $. Les
frais d’émission de 117 $, nets d’'un imp6t de 43 $, ont été comptabilisés en diminution des actions
ordinaires.

CUMUL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

Le cumul des autres éléments du résultat global (net d’'impbts) se compose des éléments suivants :

2016 2015
$ $

Gains et pertes non reéalisés
Actifs financiers disponibles a la vente 23 (624)
Couvertures de flux de trésorerie (172) 596
Réévaluations du passif net au titre des prestations définies (6 624) (7 102)

(6 773) (7 130)

59



HUMANIA ASSURANCE INC.
Notes aux états financiers consolidés
de I'’exercice terminé le 31 décembre 2016 (en milliers de dollars canadiens)

20.

GESTION DU CAPITAL

Le capital de la Société est constitué du capital-actions, du surplus d’apport, des bénéfices non
répartis et du cumul des autres éléments du résultat global et est présenté a I'état de la situation
financiére consolidé sous la rubrique « Capitaux propres ». La Société gere le capital dans le
but de :

i)  Fournir une protection financiére additionnelle aux titulaires de polices au-dela des provisions
techniques comptabilisées, tout en maintenant un capital suffisant pour assurer sa solidité
financiére;

i) Fournir le capital nécessaire a sa croissance et a son développement.

Les politiques internes en vigueur s’appliquant a la gestion du capital incluent, entre autres :

» Le dépbt, annuellement, auprés du conseil d’administration, de prévisions financiéres a court et
a long terme indiquant les besoins en capital, tant sur le plan financier que sur le plan
réglementaire;

» Une analyse annuelle de la politique de versements des participations aux titulaires de polices;

» Une politique de placement prévoyant notamment :

i)  Une gestion de I'échéance des passifs et des actifs afin de limiter les risques liés a leur
non-concordance et d’ainsi gérer le capital réglementaire requis;

i) Les éléments qualitatifs limitant les risques liés au crédit, a la concentration des marchés
et au manque de liquidités.

» Une tarification des produits rémunérant adéquatement le capital utilisé.

La Société est soumise a des exigences de ratio en matiere de suffisance de capital déterminées
par I'organisme de contréle des institutions financiéres constituées en vertu des lois du Québec,
I'Autorité des marchés financiers (ci-apres « 'AMF »). En fonction de regles d’évaluation prescrites
par cette derniére, les sociétés d’assurance de personnes doivent maintenir un ratio minimum de
100 % entre le capital disponible et le capital requis. De plus, 'AMF s’attend a ce que les sociétés
d’assurance de personnes se fixent des objectifs de ratio de capital plus élevés afin de gérer avec
prudence les fonds disponibles et de permettre a I'assureur de faire face a des risques non couverts
par le ratio minimum et de se prémunir contre la volatilité des marchés et des conditions
économiques.

Le ratio de solvabilité actuel est de 239 % (209 % en 2015) et celui-ci est supérieur au ratio cible
fixé par la Société.
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21,

22,

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

2016 2015

$ $

Intéréts recus 7 276 7014
Dividendes regus 1 559 1471
Intéréts versés liés aux activités d’exploitation 23 58
Intéréts versés liés aux activités de financement 373 725
Impéts payés (97) 1884

ENGAGEMENTS CONTRACTUELS ET EVENTUALITES
a) Engagements contractuels

Les engagements contractuels de la Société sont liés a différentes ententes de services et a
des contrats de location simple visant des équipements. Les paiements minimums futurs a
effectuer en vertu de ces contrats sont les suivants :

2016 2015

$ $

Moins d’un an 1260 1142
Entre 1 anet5 ans 3239 2 592
Plus de 5 ans 371 160
4 870 3894

b) Eventualités

Dans le cours normal de ses activités, la Société est nommée défenderesse dans le cadre des
poursuites judiciaires relatives aux contrats d’assurance. La Société analyse chaque recours
intenté et détermine le montant et la pertinence de comptabiliser un passif. La direction est
d’avis que la Société a établi des passifs suffisants pour couvrir les pertes éventuelles
relativement a ces poursuites.
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23.

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les soldes et les transactions entre la Société et ses filiales qui sont des parties liées ont été
éliminés. Les transactions commerciales entre parties liées sont conclues dans le cours normal des

activités, mesurées a la valeur d’échange établie et acceptée par les parties.

Rémunération des principaux dirigeants

Les principaux dirigeants de la Société sont les administrateurs et les membres du comité de
gestion. La rémunération des principaux dirigeants, déterminée par le comité des ressources

humaines et le conseil d’administration, est la suivante :

2016 2015

$ $

Avantages a court terme 2535 2 845
Avantages a long terme 726 801
3 261 3 646
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